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Indledning

Dette er et tilleeg til den arlige rapport om solvens og
finansiel situation (SFCR), og er en opdatering af sel-
skabets solvens og finansielle situation den
31.03.2020.

Den europeeiske tilsynsmyndighed for forsikringsvirk-
somhed (EIOPA) har den 20.03.2020 stillet krav om,
at alle forsikringsselskaber skal offentliggare informa-
tioner om selskabernes aktuelle solvens og finansielle
situation grundet den negative udvikling pa de finan-
sielle markeder som COVID-19 har medfart.

De falgende opggrelser er baseret pa en forelagbig be-
regning af selskabets investeringsafkast, kapital-
grundlag og solvensgrad pr. 31.03.2020.

Pensionskassen PenSam har informeret kunderne
om den finansielle situation i farste kvartal 2020 gen-
nem nyheder p& selskabets hjemmeside og ved en
kvartalsmeddelelse den 02.04.2020.

Solvensopggarelse

Solvensdaekningen i pensionskassen udggr 595%
den 31.03.2020. Solvenskapitalgrundlaget er opgjort
til 3,2 mia. kr. og solvenskapitalkravet p& 536 mio.kr.

Ultimo 2019 udgjorde solvensdaekningen 792%.

Pensionskassen har gennem fagrste kvartal 2020
overholdt savel solvenskapitalkrav som minimumska-
pitalkrav

Solvenskapitalkravet har veeret svagt stigende i lgbet
af fgrste kvartal hvilket skyldes en reduktion af de kol-
lektive bonuspotentialer grundet uroen pa de finan-
sielle markeder. Pensionskassens effektive renteaf-
daekningsstrategi sammenholdt med en forggelse af
det regulatoriske volatilitetstilleeg har bidraget til at re-
ducerer indvirkningerne pa de finansielle markeder.

Solvenskapitalgrundlag udggres af egenkapital, saer-
lige bonushenseettelser og fortjenstmargen. Alle disse
elementer er Tier |. Kapitalgrundlaget er kun margi-
nalt negativt pavirket af markedsuroen.

Pensionskassen anvender standardmodellen under
Solvens 1l til opgerelse af solvenskapitalkravet pa
neer for levetidsrisiko, hvor der anvendes en partiel in-
tern model, som er godkendt af Finanstilsynet.

Kapitalgrundlag

Bestyrelsen har besluttet, at kapitalgrundlaget skal
veere baseret pd pensionskassens egenkapital, de

seerlige bonushenseettelser og fortjenstmargen. De
naevnte starrelser opgeres pa samme made til regn-
skab og til solvensformal. Bestyrelsen har besluttet,
at pensionskassen ikke gnsker at have veesentlig af-
haengighed af fortjenstmargen som kapitalgrundlag
hvorfor der i den interne styring og rapportering tages
udgangspunkt i solvensdeekningen uden fortjenst-
margen.

Kapitalgrundlaget skal have en starrelse, sd den som
minimum kan deekke det regulatoriske kapitalkrav.
Bestyrelsen har fastsat et minimumsniveau for sol-
vensdaekningen pa 250%.

Pensionskassens kapitalgrundlag kan understgtte
kontributionsgrupper mv. i det omfang, der er behov
og mulighed for dette.

Kapitalgrundlaget pr. 31.12.2019 og pr. 31.03.2020 er
specificeret i tabellen nedenfor:

Mio. kr. 31.12.2019  31.03.2020 ‘
Egenkapital 2.699,2 2.616,2
Seerlige bonushen- 441,1 427,3
seettelser

Fortjenstmargen 1441 146,5
Kapitalgrundlag 3.284,4 3.190,0

Kapitalgrundlaget i pensionskassen er forholdsvist
uaendret i lgbet af fgrste kvartal. ££ndringen i de seer-
lige bonushenseetter skyldes udbetalinger til pensio-
nerede kunder.

Alle elementer i kapitalgrundlaget er Tier I. Alle ele-
menter kan ligeledes indga fuldt til deekning af mini-
mumskapitalkravet. Der er ikke veesentlige forskelle
mellem kapitalgrundlaget i pensionskassens regn-
skab og overskydende aktiver i forhold til passiver be-
regnet til solvensformal.



Solvenskapitalkrav og minimumskapital-
krav

Pensionskassens solvenskapitalkrav pr. 31.03.2020
er specificeret i tabellen nedenfor:

Mio. kr. ‘ 31.03.2020 ‘
Risiko for leengere levetid 651,5
@vrige forsikringsmaessige risici 21,6
Forsikrings- og omkostningsrisici 673,2
Markeds- og modparts risici 2.754,7
Operationelle og strategiske risici 97,2
Samlede risici 3.525,1
Diversifikation -445,9
Samlet tabspotentiale 3.079,1
Dakning af bonuspotentialer -2.542,8
Solvenskapitalkrav 536,3

Minimumskapitalkravet udggr 241 mio. kr. Input til be-
regningen af minimumskapitalkravet er beskrevet i
skema S.28.01.01.

Solvenskapitalkravet er opgjort iht. standardmodellen
under Solvens Il pa neer for levetidsrisiko.

Pensionskassen anvender ikke forenklede beregnin-
ger eller selskabsspecifikke parametre i opggrelsen.



