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Formal

Denne rapport er udarbejdet i overensstemmelse med oplysningskravene i Bekendtgarelse om opggrelse af risiko-
eksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. | henhold til bekendtggrelsen skal PenSam Bank offentliggare de
i bekendtggrelsens bilag 2 anferte oplysningsforpligtelser minimum halvarligt.

1. Individuelt solvensbehov

Fastseettelsen af PenSam Banks individuelle solvensbehov sker pa baggrund af en vurdering af de forskellige risi-
kokilder, som pavirker banken. Denne vurdering foretages minimum én gang arligt, og i den forbindelse forholder
bestyrelsen sig til starrelsen af solvensbehovet, forslag til valg af stressvariable og stressniveauer, potentielle risi-
koomrader samt de fremtidige veekstforventninger. Hermed er bestyrelsen i stand til at treeffe afgarelse om starrel-
sen af PenSam Banks solvensbehov, saledes at banken er i stand til at deekke de forngdne risici, jf. § 124, stk. 1 og
2 i Lov om finansiel virksomhed.

Direktionen evaluerer Igbende udviklingen i solvensbehovet og kapitalprocenten.

Beregningen af det individuelle solvensbehov tager udgangspunkt i 8+ metoden, hvor solvensbehovet opggres som
8% af de risikoveegtede eksponeringer med tilleeg pa de omrader, hvor banken har saerlige risici. Almindelige risici
daekkes af 8% kravet (sgjle 1), mens der skal tages stilling til, i hvilket omfang banken har saerlige risici, der ngdven-
diggar et individuelt tilleeg til bankens solvensbehov (sgjle I1).

I vurderingen af omr&der, hvor banken kan have szerlige risici, der ikke kan antages at vaere deekket af 8% kravet,
indgar felgende risikoomrader:

1. Kreditrisiko. | vurderingen indgar:
i. Kreditrisiko for store kunder med finansielle problemer
ii. Seerlige kreditrisici for gvrige kunder
iii. Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer, geografi, brancher eller pa sikkerheder

2. Markedsrisiko. | vurderingen indgar:
i. Renterisiko i handelsbeholdningen
ii. Renterisiko pa nettorenteindtjeningen
iii. Kreditspaendsrisiko i handelsbeholdningen
iv. Rente- og kreditspaendsrisiko udenfor handelsbeholdningen
V. Aktierisiko
Vi. Valutarisiko
3. Likviditetsrisiko
4. Operationelle risici
5. Indtjeningsrisiko
6. Risiko for hgj udlansveekst

7. Gearingsgraden

8. Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter



De ovennzevnte risikoomrader vurderes at vaere daekkende for, at solvensbehovet opggres pa passende forsigtig
vis, samt at opgarelsen lever op til kravene i Finanstilsynets Vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvens-
behov for kreditinstitutter.

Nedenfor beskrives de enkelte risikoomrader.

1.1. Kreditrisiko

Kreditrisiko er bankens risiko for tab som fglge af, at en udlanskunde eller en anden modpart misligholder sine
forpligtelser over for PenSam Bank. Kreditrisiko er PenSam Banks veesentligste risikoomrade, og her hvor det star-
ste forretningsmaessige fokus ligger.

| beregningen af tilleeg til solvensbehovet for ekstraordineer kreditrisiko ud over solvenskravet pa 8% sondres der
mellem tre omrader:

i Kreditrisiko for store kunder med finansielle problemer,

ii. Seerlige kreditrisici for gvrige kunder,

iii. Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer, geografi, brancher eller sikkerheder.

Store kunder med finansielle problemer
En stor kunde defineres her som en kunde med et samlet engagement pa mere end 2% af kapitalgrundlaget. En
kunde med finansielle problemer defineres som en kunde tilhgrende Finanstilsynets bonitetskategori 1 eller 2c.

PenSam Bank har fa privatkunder med et samlet engagement pa over 2% af kapitalgrundlaget. Ingen af de store
kunder kan kategoriseres som kunder med finansielle problemer og forventes ej heller at blive det i fremtiden. Derfor
medregner banken ikke et tillaeg for store kunder med finansielle problemer.

Seerlige kreditrisici for gvrige kunder
Bankens kreditportefglje bestar naesten udelukkende af privatkunder med mindre engagementer under 2% af kapi-
talgrundlaget. PenSam Bank vurderes derfor at have en simpel udlansportefglje.

| den Igbende overvagning af kreditportefaljen fokuseres pa portefgljens overordnede kreditkvalitet samt udviklingen
af relevante dele af kreditportefgljen. Den Igbende overvagning af dele af kreditportefglien deekker bl.a. over nye
kunder, store kunder, svage og ngdlidende engagementer, og produktsammensaetning af portefgljen.

Ultimo juni 2023 var 97,0% af bankens udlansvolumen (opgjort ekskl. garantier) placeret i Finanstilsynets bonitets-
kategorier for gode og normale kunder (bonitetskategori 3, 2a og 2b).

Baseret pa bankens kreditprofil samt den Igbende overvagning af kreditrisikoen vurderes det, at der ikke er seerlige
kreditrisici for gvrige kunder med engagementer under 2% af kapitalgrundlaget, som ikke er tilstraekkeligt daekket af
sgjle | kravet. Saledes vurderes et tillaeg for seerlige kreditrisici for gvrige kunder ikke ngdvendigt.

Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer, brancher, geografi eller sikkerheder

Der indregnes et tilleeg for koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer, hvis bankens 20 starste engagemen-
ter udger mere end 4% af den samlede eksponeringsmasse. Tilleegget beregnes i overensstemmelse med Finans-
tilsynets Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter.

Banken har ikke naevneveerdige eksponeringer ud over detailsegmentet. Darlige konjunkturer i en eller flere bran-
cher tilleegges saledes ikke starre betydning, og et tillaeg for koncentrationsrisiko pa brancher vurderes ikke ngd-
vendigt.

Kredit- og sikkerhedsportefgljien betragtes hovedsageligt som veldiversificeret, dog med en relativt stor eksponering
mod andelsboliger i hovedstadsomrédet. P& grund af den store koncentration i dette segment medtages et tilleeg for
koncentrationsrisiko pa udlanet til andelsboliger.



1.2. Markedsrisiko

Markedsrisikoen i PenSam Bank bestar hovedsageligt af rente- og kreditspaendsrisiko i handelsbeholdningen.
Denne stammer fra placering af overskudslikviditeten fra indlansoverskud i likvide fondsaktiver. Bankens investe-
ringsportefglje er udelukkende placeret i DKK denominerede aktiver af hgj kreditkvalitet.

Renterisiko i handelsbeholdningen

Gennem investeringspolitikken og dertilhgrende retningslinjer er der fastsat rammer for renterisikoen, som generelt
tilstreebes at veere lav. Da obligationsportefgljen udger en veesentlig del af bankens balance, kan renterisikoen i
forhold til basiskapitalen dog godt veere veesentlig, selv ved lave varigheder.

Tilleegget for renterisiko beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets Vejledning om tilstraekkeligt kapital-
grundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. Saledes indregnes et tilleeg for renterisiko, hvis den hgjeste vaerdi af
renterisikoen i pct. af basiskapital inden for de seneste 12 maneder er hgjere end 4%.

Ultimo juni 2023 opggares renterisiko i pct. af basiskapital til 4,1%, hvorfor der indregnes et tillaeg til solvensbehovet
for renterisiko.

Renterisiko pa nettorenteindtjeningen

Da PenSam Bank har kun begraenset renterisiko udenfor handelsbeholdningen vil en gendring i renteniveauet blive
afspejlet p& bade indlans- og udlans produkter. ZEndringen i renteniveauet vurderes heraf ikke at have vaesentlig
betydning for nettorenteindtjeningen.

Kreditspaendsrisiko i handelsbeholdningen

Den strategiske portefaliesammensaetning og dertilhgrende benchmark fastleegges mindst en gang arligt i bankens
investeringsstrategi. Rammen for kreditspaendsrisikoen pa bankens obligationsportefelje bestemmes ud fra kredit-
spaendsrisikoen pa den fastlagte benchmark portefelje. Metoden til beregning af tilleegget for kreditspaendsrisiko er
baseret pa Finanstilsynets Vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. Saledes
beregnes tilleegget pa basis af den maksimale kreditspaendsrisiko, der kan opnas inden for den af bestyrelsen fast-
satte risikoramme for kreditspaendsrisiko.

Rente- og kreditspeendsrisiko uden for handelsbeholdningen

Da alt ind- og udlan i banken er variabelt forrentet, er rente- og kreditspaendsrisikoen uden for handelsbeholdningen
begraenset. Derfor indregnes ikke et tilleeg for overnormal rente- eller kreditspaendsrisiko udenfor handelsbeholdnin-
gen.

Aktierisiko
PenSam Banks aktiebeholdning bestar udelukkende af en mindre beholdning af sektoraktier. Derfor vurderes ban-
kens aktierisiko at veere daekket af 8% kravet.

Valutarisiko
PenSam Bank har ingen betydelige eksponeringer mod valutarisiko, hvorfor bankens valutarisiko vurderes at veere
deekket af 8% kravet.

1.3. Likviditetsrisiko

Banken har p& nuveerende tidspunkt ingen markedsbaseret funding eller indlan fra professionelle aktarer og forven-
tes ej heller at fa det over det naeste ar. Da banken desuden ikke har neevneveerdigt omfang af prisfalsomme indlan,
indregnes der ikke et tillaeg til solvensbehovet for overnormal likviditetsrisiko.

1.4. Operationel risiko

For at vurdere, om der er afsat tilstreekkelig kapital i sgjle | til at deekke operationelle risici, tager PenSam Bank
udgangspunkt i Finanstilsynets Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. De
valgte tilleg er baseret pa en konkret vurdering af eventuelle mangler i forhold til den reelle risiko og et niveau, som
bankens indtjening ikke forventes at kunne daekke.



Ultimo juni 2023 bestod bankens tilleeg for overnormale operationelle risici af tillaeg i forbindelse med hhv. Organi-
sationens opbygning, ressourcer og kompetencer, samt andre forhold, som indebeerer seerlige risici. Banken har
outsourcet udvikling, drift og vedligeholdelse af informationsteknologi til BEC. Herudover er en del af bankens ad-
ministration outsourcet til PenSam A/S. Der er fuld funktionsadskillelse.

1.5. Indtjeningsrisiko
For at tage hgjde for eventuelle tab og eventuel utilstreekkelig indtjeningsevne til at absorbere disse medregnes et

tillaeg til 8% kravet, hvis basisindtjeningen er mindre end 1% af bankens samlede udlan og garantier. Tillaegget
beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets Vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for
kreditinstitutter.

1.6. Udlansveekst

For at tage hgjde for, at en hgj udlansveekst kan pafare banken en overnormal kreditrisiko, medregnes et tillaeg for
udlansveekst, hvis banken forventer en udlansvaekst pa over 10% for det kommende &r. Bankens forretningsplan
giver ikke anledning til at indregne et tillaeg for udlansveekst i solvensbehovet.

1.7. Gearingsgrad

Endvidere fglges udviklingen i bankens gearing. Gearingsgraden, der defineres som starrelsen af bankens basis-
kapital i forhold til summen af bankens aktiver og ikke-balancefgrte poster, bliver overvaget hver maned. En hgj
gearingsgrad er udtryk for en lav gearing. Bankens bestyrelse har besluttet, at risiko for overdreven gearing skal
veere uvaesentlig, og at gearingsgraden derfor skal veere hgjere end 10%. Ultimo juni 2023 havde banken en gea-
ringsgrad pa 13,6%.

1.8. Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter

Til at vurderer bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag skal der indgé en vurdering af den kapital som banken har til
radighed herunder lgbetid. Senest et ar inden et kapitalinstrument forfalder eller nar det pa anden made ikke laengere
kan medregnes i kapitalgrundlaget (regulatorisk forfald) bgr der tages et seerligt tilleeg. Der tages ikke seerligt tilleeg
til solvensbehovet for regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter, da banken ikke udsteder kapitalinstrumenter til fun-
ding af udlan.

2. Opggarelse af solvensbehov

Tabel 1 nedenfor viser bankens solvensbehov pr. ultimo juni 2023, fordelt pa de beskrevne risikoomrader.

Tabel 1. Solvensbehov fordelt pa risikoomrader

Tilstreekkeligt kapitalgrundlag Solvensbehov Solvensbehov

Risikoomrade pr. 30.06.2023 pr. 30.06.2023 pr.31.12.2022

(mio.kr.) (%9 (%9
Lowpligtigt minimumskrav 101,61 8,00% 8,00%

Tilleeg for:

- Kreditrisiko 4,23 0,33% 0,29%
- Markedsrisiko 11,70 0,92% 0,94%
- Likviditetsrisiko - - -
- Operationel risiko 5,08 0,40% 0,40%

- Indtjeningsrisiko - - -
- Udlansveekst - - R
- Gearingsgrad - - -
- Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter - - -
| alt 122,62 9,65% 9,63%




Som det fremgar af tabel 1, har banken et individuelt solvensbehov pa 9,7% ultimo juni 2023. Dette bestar af
minimumskravet pa 8% plus et individuelt tilleeg pa 1,7% point. Det tilstraekkelige kapitalgrundlag er fastsat ud fra
det individuelle solvenshehov, der séledes er stgrre end bade kapitalgrundlagskravet og minimumskapitalkravet.
Banken har ikke et solvenskrav som fglge af pabudte foranstaltninger.

Bankens individuelle solvensbehov stiger med 0,02% point fra ultimo 2022 til ultimo juni 2023. Dette skyldes primeert
en stigning i tilleegget for kreditrisiko tilleeg for andelsboliger.

PenSam Banks kapitalforhold med hensyn til kapitalgrundlag og solvens fremgar af tabel 2 nedenfor.

Tabel 2. Kapital forhold

30.06.2023 31.12.2022

Kapitalgrundlag efter fradrag (mio.kr.) 293 292
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag (mio.kr.) 123 218
Individuelt solvensbehov 9,65% 9,63%
Kapitalbevaringsbuffer 2,50% 2,50%
Kontracyklisk buffer 2,50% 2,00%
NEP-tillaeg 3,51% 2,31%
Samlet solvensbehov 18,16% 16,44%
Kapitalprocent 23,04% 22,03%
Solvensowverdaekning ift. samlet solvensbehov 4,88% point 5,59% point

PenSam Banks samlede solvensbehov bestar af bankens individuelle solvensbehov samt det kombinerede kapital-
bufferkrav og NEP-tilleeg. Som det fremgar af tabel 2, udgjorde bankens samlede solvensbehov 18,16% ultimo juni
2023, hvilket er en stigning pa 1,72% siden ultimo 2022. Stigningen i det samlede solvensbehov skyldes stigningen
i NEP-tillzeg.

PenSam Banks solvensoverdaekning ift. det samlede solvensbehov udger 4,88% ultimo juni 2023. Dermed falder
solvensoverdaekningen med 0,71% i farste halvar af 2023. Overdaekningen falder da bade NEP kravet og den kon-
tracykliske buffer er steget siden ultimo 2022. | absolutte tal falder overdeekningen fra 74,1 til 61,9 mio. kr. hvilket
korresponderer med stigningen der observeres i det samlede solvensbehov.

| farste halvar af 2023 steg det NEP-kravet til 3,51%. Der er yderligere meldt at NEP-tillaegget vil stige
til 4,31% pr. 01.01.2024. Den kontracykliske kapitalbuffer blev forhgjet til 2,5% d.31.03.23.

Under hensyntagen til de samfundsgkonomiske udfordringer anses bankens solvensoverdaekning som tilstraekkeligt
stor til at imgdekomme indfasningen af NEP-tilleeg og eventuelle fremtidige forhgjelser af den kontracykliske buffer.
Kapitalgrundlaget vurderes tilstreekkeligt til at imgdekomme fremtidige risici.



3. Nedskrivninger

PenSam Bank har valgt ikke at benytte sig af overgangsordningen for implementering af IFRS 9 regnskabsreglerne
og har sdledes implementeret IFRS9 regnskabsreglerne primo 2018. IFRS9 regnskabsreglerne medfarer, at der
nedskrives pa baggrund af de forventede fremtidige kredittab.

Til beregning af bankens nedskrivninger benyttes en velfunderet og standardiseret industrilgsning udarbejdet af
BEC og LOPI. Der foretages lgbende opfalgning pa enkeltengagementer. Desuden overvages migrationer mellem
stadier samt udviklingen i nedskrivningerne inden for hvert stadie.

Ultimo juni 2023 udggar bankens samlede nedskrivninger 13,6 mio. kr. mod 13,1 mio. kr. ultimo 2022. Fremfgrslen
af nedskrivninger siden ultimo 2022 har sin arsag i en generel forveerring af kundernes kreditkvalitet, herunder en
stigning i nedskrivninger for kunder i stadie 2, dog har der veeret en reduktion i antallet af nadlidende kunder i stadie
3. | nedskrivningerne indgar fortsat et ledelsesmaessigt skgn. Det ledelsesmaessige skan bliver Igbende tilpasset
udviklingen i den makrogkonomiske situation, og har til hensigt at imgdekomme en generel usikkerhed, for om de
kundespecifikke nedskrivninger i tilstraekkelig grad afspejler de fremadskuede gkonomiske forventninger.

Fordelingen af nedskrivningerne pa stadier fremgar af nedenstaende tabel 3.

Tabel 3. Nedskrivninger fordelt pa stadier

Mio.kr. 30.06.2023 31.12.2022
Stadie 1 1,2 1,3
Stadie 2/2svag 4,3 31
Stadie 3 8,1 8,7
-heraf ledelsesmaessigt skan 1,5 2,0
Samlede nedskrivninger 13,6 13,1
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